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Aktier kan fa hug - hold gje
med indiske mutationer

Chefstrateger hol-
der gje med ud-
viklingen i Indien,
der kan bremse
genabningen og
dermed den gko-
nomiske vakst

Af Gro Hayer Thielst

ens praesident Narendra

Modi holder vealgermg-
der og tweeter fra et af dem i
Vestbengalen - “Jeg har aldrig
set sa store menneskemaeeng-
der” - veelter coronasmitten
frem i det folkerige land i en
sadan grad, at landets hospi-
taler lgber tgr for sengeplad-
ser og iltapparater. Praesiden-
ten har veeret for selvtilfreds
med at have sejret lidt for tid-
ligt over covid-19, lyder det fra
flere kommentatorer, og nu
bliver han ramt af nemesis.
Men hvad betyder det for den
globale gkonomi og for de glo-

bale aktiemarkeder, at Indien -

med de seneste officielle smit-
tetal - 319.435 nye smittede
og 2764 dade pr. dag - er det
land i verden, der er hardest
ramt af covid-19?

“Deter heltklart bekymren-
de,” siger Tine Choi, chefstra-
tegi pensionsselskabet PFA.

“Der er ogsd gaet politik i
det. Praesident Modi har veeret
populzer, bl.a. med hans re-
formpolitik, men hans made
at handtere denne krise pa,
kan sagtens blive hans fald.
Spergsmalet er, om Indien i sa
fald far en lige sa reform- og

2764

dede pr.dag af covid-19 i
Indien er det seneste offici-
elletal

markedsvenlig prasident, der
kan tiltrekke investorerne,”
siger Tine Choi med henvis-
ning til, at Indien star over for
et lokalvalg i ar, “som natur-
ligvis kan ramme praesiden-
tens parti negativt”, og at der
neeste ar er preesidentvalgi In-
dien.

Den politiske usikkerhed
kan ruske lidt, men det veerst
teenkelige scenarie for den
globale gkonomi og aktiemar-
kederne vil veere en anden.

“Vi ved endnu ikke, hvor

slemt det star til med mutatio-
neme af virus. Det er noget, vi
holder meget gje med, for de
kan potentielt adelegge vac-
cinernes effekt. Sker det, er vi
sldet hjem til start. Det vil give
anledning til trykkede aktie-
markeder i en periode.”

FLSmidth er eksponeret

Ud over at det kan give en bred
lussing, vil det klart svie mest i
de aktier, hvor eksponeringen
til Indien er sterst, f.eks. i form
af produktion eller afsaetning.
Ifplge PFA har FLSmidth store
faciliteter i Chennai og Mum-
bai. Desuden opererer en raek-
ke store it-serviceselskaber
som Tata Consultancy Servi-
ces, Infosys, Cognizent og Wi-
pro for vestlige banker og an-
dre sektorer, der har outsour-
cet it til en hybridmodel med

billig, indisk arbejdskraft, for-
teeller Tine Choi.

“Enrakke af de store mobil-
telefonproducenter har i sti-
gende grad flyttet elektronik-
produktion til Indien fra Kina

og kan ogsa blive bergrt. Sam-
sunghar abnet verdens storste
mobiltelefonfabrik i Indien,
og Apples underleveranderer
flytter fra Kina til Indien,” si-
ger Tine Choi.

FAKTA

Udsalg af indiske aktier

n |folge Bloomberg har udenlandske investorer solgt indi-
ske aktier til en vaerdi af 1,1 mia. dollar i april - til og med
23.april. Det er det starste manedlige udsalg siden marts

sidste ar.

m Aktieudsalget skyldes frygten for, hvilken skonomisk
pavirkning genopblussen af corona kan fa pa de indiske

aktieselskaber.

u Indien blev ikke hardt ramt af pandemien under ferste
belg, og blev fremhzevet som et godt eksempel pa flot
handtering, men i midten af marts er smitten eksploderet.
| alt er der p.t.17,6 mio.smittetilfeelde 0og 197.894 dede.

Covid-19-patienter hdandteres
pd gaden i New Delhi. Foto:
Maude Brulard/AFP/Ritzau
Scanpix

Desuden er Indien en stor
producent af aktive ingredien-
ser til farmaindustrien.

Indien er befolkningsmaes-
sigt med sine ca. 1,36 mia.
mennesker nasten pa hpjde
med Kina, men nar det kom-
mer til landets betydning som
pkonomisk veekstfaktor i den
globale gkonomi, er der ifelge
Henrik Henriksen, chefstrateg
i pensionsselskabet Velliv,
stadig langt igen.

“Men dette kaster da en
skygge pa forsyningskeaederne
og pa den globale veekst. Det
rammer mest Asien som etin-
vesteringstema,” siger Henrik
Henriksen, der ogsa holder gje
med mutationerne.

“Nar der er s mange syge,
sa pges mutationerne, og skal
jeg veere meget hard, vil det
veere en trussel mod den glo-
bale gkonomi og aktiemarke-
derne, selvom det er en utrolig
kedelig situation i Indien,” si-
ger chefstrategen, der ogsa
anser Modis seneste handte-
ringafkrisen som lidt for over-
modig.

“Vi 54 jo, hvordan handte-
ringen af corona i USA blev et
af de sidste sem i kisten for
praesident Donald Trump. Den
slags er noget, folk husker.
Omvendt lever inderne mere
fra handen til munden, end
amerikanerne ggr, sa hvilken
anden praesident kan som Mo-
di sikre inderne mad pa bor-
det?”

1 Jyske Bank holder man og-
sa pje med mutationerne fra
Indien, oplyser chefstrateg Ib
Fredslund Madsen, der mest
ser en risiko for de asiatiske
veaekstlande. ;
grth@borsen.dk



